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QUI SOMMES-NOUS 7?

AGAMI Family Office a été fondé en 2006 par Francois Simon et Laurent de Swarte a la
demande de clients suivis en banque privée qui souhaitaient un accompagnement plus
global et plus indépendant. La société accompagne des familles et des entrepreneurs
dans la structuration, la pérennisation et le développement de leur patrimoine privé sur
le long terme, et coordonne les différents experts du patrimoine (banquiers, notaires,
avocats, experts-comptables, assureurs...).

Dans un souci d’objectivité et d’intégrité, AGAMI Family Office est une structure de
conseil totalement indépendante. A ce titre, elle pratique un systeme de facturation
sous forme d’honoraires définis au préalable dans une lettre de mission, garantissant
une totale transparence et un co(t réellement adapté aux services attendus.

Son équipe pluridisciplinaire (environ 30 collaborateurs), de grande qualité, aux
expériences et aux cursus complémentaires, lui permet d’appréhender le patrimoine
avec une vision dynamique a 360° : ingénierie patrimoniale, conseil en investissement
coté et non coté, gouvernance familiale, immobilier, philanthropie...

Précurseur et visionnaire, AGAMI Family Office est considéré comme le leader en
France, et arrive en téte du classement des multi-family offices indépendants depuis
plusieurs années.

Contact Presse
Lali Dugelay - |ali.dugelay@agami.com
0176747400 - 0660 50 53 12
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LES FONDATEURS
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Laurent de Swarte — co-fondateur

Aprés avoir fait ses armes depuis 1998 dans de grands groupes industriels
et financiers a Paris et au Luxembourg (Tyco International, Banque du
Louvre), Laurent de Swarte devient en 2003 responsable de la sélection
des investissements au sein d'un family office. En 2006, il fonde AGAMI
Family Office avec Francois Simon. Visionnaire et entrepreneur dans I'ame,
il appartient a ceux qui croient que la chance ne se saisit pas mais qu'elle

se crée.

Frangois Simon — co-fondateur

Aprés avoir été trader options sur le MATIF, il décide en 1990 de se
tourner vers la gestion privée au service des grands clients privés de la
banque Paribas, puis part a Londres afin d’y développer la gestion privée
internationale, et rejoint GAM en 1999 avant de créer en 2001 'un des
premiers multi-family office frangais. En 2006, il fonde AGAMI Family Office
avec Laurent de Swarte afin de toujours mieux servir les familles et les
entrepreneurs.
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* Leader frangais du multi-family office indépendant

« Dédié aux familles et aux entrepreneurs

* Intervention sur toutes les problématiques patrimoniales (planification
successorale, optimisation fiscale, gouvernance familiale, conseil en
investissement : financier, immobilier, private equity)

+ Equipe pluridisciplinaire @ méme de protéger les intéréts de nos
clients

» Coordination de leurs experts (avocat notaire, expert comptable...)

NOS COLLABORATEURS

Une équipe stable de grande qualité, aux expériences et aux cursus
complémentaires.

Nos family officers s’appuient sur des équipes internes spécialisées :
« Conseil en investissement

* Ingénierie patrimoniale

* Immobilier

» Private equity

*  Philanthropie

* Gouvernance familiale

NOTRE MODELE DE REMUNERATION

Honoraires de consell

Définis au préalable dans une lettre de mission
Payable semestriellement d’avance

Basés sur un nombre de jours prestés
Révisables a chaque facturation
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NOTRE CLIENTELE

PERSONNES PHYSIQUES PERSONNES MORALES

Entrepreneurs Sociétés familiales
Dirigeants Sociétés cotés
Familles Fondations

Holdings

NOTRE VALEUR AJOUTEE

Nous assurons la cohésion et la coordination de tous les experts dans le but d’optimiser la gestion de
votre patrimoine.

Nous sommes un auditeur permanent et proactif de votre situation patrimoniale globale.

Nous consolidons la totalité de vos actifs financiers et non financiers afin de vous apporter un véritable
outil d’aide a la décision.

Notre avantage principal est celui de I'objectivité et de l'intégrité que nous confere notre indépendance
capitalistique.
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ILS PARLENT DE NOUS
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PARTAGEZ
VoS
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IMMOBILIER

Vers la fin de la sous-évaluation immobiliére
alISF?

LE CERCLE. (par B. Morand) - Fin 2011, il restait encore 194 egh ires a pi |
sur les 540 mesures prévues. Nous sommes dans un pays de droit ou les normes proliférent
avec plus ou moins de ad du Nomb sont celles, a

peine évoquées dans la presse, mais qui auront un impact conséquent sur une partie de la
population. Patrim Usagers en fait partie.

Patrim Usagers fait son apparition dans la 4e Loi de Finances Rectificative ECRIT PAR
pour 2011, votée le 28 décembre 2011. Trés rectificative, car il s'en est fallu de
peu pour qu'elle passe (176 voix contre 168) et qu'elle aura mis en ébullition Benjamin Morand

B % o Ingénieur patrimonial
tout le secteur de par ses tant fiscales AGAMI Family Office &
que : surles hauts revenus, coupde  Corporate
rabot supplementaira sur les niches fiscales, suppression de I'abattement pour
durée de détention sur cession de valeurs mobiliéres, modification de la
fiscalité applicable pour cession de la résidence principale.

Tant de modifications qui auront fait passer un point sous silence. Il s'agit de
I'article 57 de la4e LFR pour 2011, et I'article L. 107 B du LPF, créé parla Loi
n2011-1978 du 28 décembre 2011 — art. 57.

En substance, voici ce que nous apprend cet article : "Le systéme Patrim

Usagers , dans le respect des dispositions de l'article L. 135 B du LPF, permet

atoute personne physique faisant l'objet d'une procédure d'expropriation ou

d'une procédure de contréle portant sur la valeur d'un bien immobilier ou faisant

état de la nécessité d'évaluer la valeur vénale d'un bien immobilier pour la

détermination de I'assiette de I''mp6t de solidarité sur la fortune ou des droits

de mutation & titre gratuit peut obtenir, par voie é iq ion des d'i relatifs aux
mutations a titre onéreux de biens immobiliers comparables intervenus dans un périmétre et pendant une période
déterminés et qui sont utiles 4 la seule appréciation de la valeur vénale du bien conceme []La clrconstance que le
prix oul'é ion d'un bien i ilier a été déterminée sur le di en du
présent article ne fait pas obstacle au droit de I'administration de rectifier ce prix ou cette évaluation suivant la
procédure contradictoire prévue a l'article L. 55."

La procédure Patrim Usagers nous éclaire sur plusieurs points, elle devrait permettre d'accéder & une information de
qualité sur les prix de l'immobilier dans un quartier donné ainsi qu'a une période récente et actualisée en

[ De plus, elle une i quant & la valeur de son patrimoine immobilier pour
Il Impol de Solidarité sur la Fortune. Outre cette foncnon informative, on peut y déceler une volonté forte de

L/ ion de les

En effet, avec cette procé dont p seront trés p affiliées au Ministére de

I'Economie, des Finances et de I'ndustrie & plein temps, I'Administration fiscale donne tous les outils afin de ne pas
évaluer son p pour é al'ISF. Il ne peut plus étre question d'oubli ou de difficulté
pour obtenir une information valide sur la valeur des biens.

De plus, au travers de la lecture de cet article de la 4e LFR pour 2011, on s'apercoit que le contribuable ne se trouve
pas en position de force, en vertu de la procédure contradictoire prévue a l'article L. 55, 'Administration fiscale étant

en droit de rectifier le prix ou I'é ion dé d'une isation donnée par Patrim Usagers.
Ainsi, une s dup ine i sera de toute fagon préjudi pourle On peut
pp que le serap de fol, encore plus s'il ne s'est pas renseigné sur Patrim

Usagers. Auquel cas il s'exposera a une majoration de I'imp6t da de 40% ainsi qu'au délai de reprise de
I'’Administration, soit 6 ans depuis la modification de ce délai par la loi TEPA du 21 ao(t 2008.

La mise en place de ce systéme prévue pour le demier trimestre 2012, correspondant peu ou prou a la période de
dépot des dé i de I'lmp6t de é surla Fortuno nous laisse donc fortement présager un systéme par

lequel I'administration fiscale compte remédier  la istorique de [’ ilier a I'SF et p la
mauvaise foi du contribuable.
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Dans les coulisses des controles fiscaux

En France, 36 millions de foyers payent
des imp6ts. Voici comment le fisc les surveille.

Certains foyers sont-ils
davant'age examineés ?

endes Informati-
Cestle 000 ménages gagnant pﬁ\llmlhm
« contrtle sur piéoes », cfectué par les agents. pnamnoompnmq/ selon les avocats, le fisc to
Par sa notoriété, par ses revenus  depuis lear burean. Dans oe cas e fisc récu- ou dont e

Hrat can soue

3 millions d'euros sont classés 5% 4 10 % des biens immob-

‘comme « dassier A fort enjeu ».

Ace titre, ils sont controlés tous  droits de succession. «Le fisc
Jes trois ans, en « controle  n'admet pas en tant que telies les

sur piéces ». Concrétement, _ sous-évauations de biens immo

les pies du dosser sont *bles Mot ébiaton st pos

‘met en lumiére Vactivité des agents charges mwhmndﬂx deddS % ne St le bien est
e utter contro I frsude aux impots. - mmhm dans la norme du marché, il n'a

Le fiscal 2 un objectif cltoyen oot e directons Vel de i DGFP rence entre les déclarations  pas Heu d'engager un contréle qui
Sasurer que qul ncent s o, e dest exep. 0t e teve o . temps v, 3¢ défend-
lears Mais il st aussl lucratt. En directions nationales controlent

rapport an-
ml.h(‘atd-mmphlnl- tiom va
toujours assez formés pour ana-  registrées par les notabves. Elle

dus. L'administration répond  contrdle de FISF», alertent
‘tre réorganisée, « Les 4000 Benjamin Morand et Olivier
dossiers les phus complexes sont  Jezoquel, _ingénieurs  patri-
‘désormais traités au iveau na-

tianal, par dex spéciastes », ex-  Office & Corporate. m

2010, 1a Direction générale des firances pu- g i o €1
bliques - DGFIP,

Am-.am&umdm Jdmymlm «La ministre. o
impots et pénalités) programme rien », asSuralt en 10Ut cas
3 milliards frappant : La quasl-  Pécresse, titulalre du portefeuill, le 12 avrll

Les controles sont-ils fréquents ?

Les salalres, pensions de retrate,  automatique entre les montants

Les délations sont-elles

ordinaires transmis Jes. (bangues,
ek ks s o s cployoms. . Tl et Mo prises en compte ?
Etles foyersdont les revenusseli- ~ d'anomalies,
Tmitent A ces agents. Le fisc peut demander des wles 7 '-h-ym: = s
En efer, Tes or- = okl Vincent Drezet,  maresses et ls salariés licenciés
ganismes soctau, les banques et erreur ponctuelle (il étalt en régle ‘confirmant la politique sont de bormes sources pour le

de

Bercy. Enrevanche, lesdé- fisc »,

Bonciaions éayée fates par s

des persomnes qui jomais

leurs noms sont étudiées. Lefisc  sonne pour dey informatians »,
.

en fipeutré-
amont A Padministration lessom-  gulariser 2 sftuation en payant

personne.
« prérempli » ces cases dans b2

Les anutres types de revenus -

Cadre Légal
Tribune

STMAIME 10 27 AVRIL AU 3 MAI 2012 - K°539
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PROCEDURE FISCALE

Patrim Usagers, ou comment I'administration
présume la mauvaise foi du contribuable

» Patrim Usagers devrait permettre aux contribuables
d'accéder a des informations pertinentes pour déterminer
lavaleur de leurs biens immobiliers soumis a 'ISF.

> Mais 'administration aura toute latitude pour juger
d'une éventuelle sous-évaluation de ce patrimoine
lors de la déclaration et d'en rectifier F'estimation

st de ces Yis de Finan-

ces doat on parle trop pev.

ou trop.., et pourtant. Et

pourtant, cetie quatriéme
Joi de Finances rectifcative (LFR)
pour 20u, voide ke 28 dévembre
201, aura tenu la profession -
trimoniale en haleine de par les
nombreuses modifications qu'elle
aura fait naitre, tant en termes
Feca que réglemmentaires  contrs-
bation exceptionnelle surbes hauts
revenss, coup de rabot supglé-

systime Patrim Usagers, dans le contrey . La procédure Patrim  préwe i Varticke L 55, Iadministration fiscale
respectdes dispositons d Tartice  Usagers devrait ainsi permettre, selon foute  étanten. droit de recifie e prixou laluation
L 135 B du LPF, permet  toute aux draceader
persone physique faiswns fobjet 3 des informations pertinentes et en nombre  Usagers.
dune procédure dexpropriation  suffisant pour déterminer la valeur de leurs
ou d'une procédure de contrile  biens immobiliers soumis 3 Fimpot de solida- de mauvaise foi 2 Tous ces
portant sur la valeur d'un bien it sur la fortune (ISF). Ainsi en va-til de ce  éléments nous .m)mem i nuu, poser la ques-
immobilier ow faisant dat de la — quis quia e pr selon e fameux
nézesité dlier a valewr vénale  adoption 3 TAssemblée. Qu'en adage « Nul west censé igno-
s bien inemobilier pour la dé-  estl, meu dece quil e - rer Ja loi », sera-til présumé
de lassiette de Pimpdt S'agml de mauvaise foi? 1l semblerait
de salidarisé sue la fortune ou des conséquences d'us e par lequel g v auquel sl sexpose.
roits de mutation  ire grutui Jsagers, Burtodrwmad £a.3 une majoration de Fimpd
droits de mutation d tire gt Patrim lszgm procédure o it oretion fiscale majoration de limpit

pes tion suivante :

Tibure e g 5 ;
mentire sur les niches fixcales, petdbeni, o pour aquelle d de 40% ainsi qu'au ddai
suppression de abatiement pour  SENGAMIN MORAND, 2 & COMPIR reMEdier e reprise de Fadmunistraion,
darbe d dicnion s cesionde ‘T_,w‘,m_,u Jormation elaf s macaions 3 temps plein au Minisire e 3 SQUS- "|mm,| soitsixans depuis la modifica
ks mobilines, modifiaton & ttre oméreo de biens immobi- VEconornie, des Finances et de tion de ce délai par s loi Tepa
iy : s un périmétre Vindustrie, pourra étre utilisée ne onque | du 21 301t 2008,
riiple s s un i o, i o g ot 61 inmobllraTIoF? Pace,
utles & La seule la suleur whnale e des valeurs décl I1SF. pour le dernier trimestre
Eléments d'information... Tant de mo i b concrné 1| Lo coeoncancequc e s Dece Bt 1 due 20, peuou od
o us o 15 pserun o, o vion e e 6 i e g e dépit des & deTISF, nous laisse
& combien important Varicle 57 de ctte LR, mind e Joes de'la déck vk prsseerun systéme pat le-

et Tarticle Jié L 107 B du Livre des procédu
res fiscales {LPF), sous silence. Si Von s'en
lecture de Particle,

application du présent article ne fait pas abstacle
au droit de Fadmiristration de rectifir ce prix ou

annuclle d15F Onp

dre, u tavers de a ecue de cet aricle, que

voici, en substance, ce que Yon y apprend : « Le

prévue i Tartice L. 55.»

nese trouve pas en position de
force. en vertu de la procédure contradictoire

quell
3T sovaioistion s >que de Timmob-
lier & I'ISF et présumer de la mauvaise foi du
contribuable. &
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PLF-PLFSS 2013

12.10.2012

Cadre Légal
Actualités

Les professionnels soulévent

les risques pour I'entrepreneuriat

> Avantmémel'examen au Parlement, le projetde taxation > D autres mesures moins discutées, commele
"

aubaréme progressif de l'impot des pl

biée nationsle

0012 A9 18 OCTOBRE 2017 - °559

incluant les revenus caplm.hses auralent

es en matiére p

de valeurs mobiliéres nourritun vif débat aussi de lourdes c
EXaMiNeS depuis cette semaine 3 FAssem- i(nmplrvdu = anver 2002« Inagies e Plafo & minima. L'sutre mesure
dé ses actions au pr ayant des lourdes en matiére

des Finances et des Affsires sociales, les projets
i LF) etde

Soi. llamuk;&dtumwwx\wpuhn

la Sécurité sociale (PLFSS) pour 2013 ant suscité
e nombreuses réactons depuis Jeur peésenta-
i Jours.

iy une uowdb startup dans laquell il e se
voild endeté, non ligade t inca

Taxation ar
mobiliéres...

60 des plus-values
L'une des mesures du PLF

son implt sur e rever en 2013,
sauf & rvendre son apparement », souligne ainsi
jean Daid o porte-parole du mon-

vement des « Pigeons » el président du fonds
i s

y prévoyant
aligner la iscalit des revenus du capita sur

Des mesures de tempéra.

en compte dans les rovenus du plafoninement »,
développe Olivier Jezequel. otk que <z

P estla d'un be:
réme progressif pour 'impét de solidarite
sur la fortune (ISF), avec un taux marginal &
15 %. « Compte tenu des taws dintérés actucl-
lement pratiqués - environ 2.0 % pour FOAT &
10 ans - e taux &t trés diew, estime Stéphane
Jacquin. Cumdé au taix manginal de Vimy
sur e revenu (60 % environ) et & linflation,
VISF propose dans ce projet de loi et confiscu-
ire car 0 aboutit in fine & un

toutsur

CON— -

mesfinances

toutsur

VISF

Moscovic  indiqué quil y aursit plusiewrs évo-
lutions. Le gouvernement a, dans un precnie
temps, envisagé de maintenis le systeme actuel

fesimpdts  lesplacements  Fimmobilier laretraite  V'assurance-vie

prévoit également un systéme

‘coux du travail, y compris dans Jes cas de ces- | ment viendraient cependant ac- « Cumulé au taux sppaurisament a. » o Par
sion dentreprises. Le proget initial du gouverne- pagn seenpo By .-nm ph/\mmulﬁ]j%
posi ministre &)
o 34.5 % 4 pl % aainsi précisé que - sSur le revenu ement, & 0 st de Pavis endi
s nouvelles & par le Conseil constitutionnel le
voqué Lz colére des organisations patronales et | actvit, ks plus-vahues de s mr "’3'“’) 9 0ot demier (), nen west pas
dy e * 3 inflation,  vraiment wn v, ioute-ti
«Les pigeons ». Ia hauteur de Finvestissement, proposé Le projet prévoit en effet de
A la suite d'une réunion avec les. 50it 160 % si l'entrepreneur réin- "SF 1 . rendre en compte les revenus
tans de ces mouvements, le 4 ocobre dernier,  vestitfa dans ce projetdeloi  capicalises dans le plafonne
le ministre de PEconomie ot des Finances Plerre  Par ailleurs, le projet deloi pstconfisgatoife.  ment. Seraient notamment

comptabilisés comme reve-

(R) ISF2012 Actualité Barémes ettaux Déclaration Réductions ISF de 19 % pour les seuls « créateuss d'entreprises ».

Mais devant b difficulé de défindr cette notion,

dabatement proggessf abon- carilaboutitinfine 1. % Viation de f valewr de
tissant & une x F) i rachat des bons ou contrats de
de la base impossble e et i des placements
douze ans de détention, «u‘ » de méme nature, notamment

o éam decompited parte

St Jacquin, resposlle

des contrats d'assurance vie,
ainsi que des instruments financiers de toute

Reéforme de I'ISF : « Des personnes non imposables pourraient le actioo-

S

na dirigeani
de ce régime, i Eudzait outefois respecter des
critéres de pourcentage de détention restant 3
Fiver - autou de 10 415 % sedon Les Echas - et de

devenir en 2013 »

versements et des rachats opvrcs entre ces
nt donné liew

usions, Tabaliement e jouerait en e peinement
a0 comye de 3025, 2 méme 5 s parementaires

¥ s dnipostion ct o gums i placts
en report d imposition, ainsi que Je bénéfice

contrats, lace et quil
Jaut les manier avec précaution ».

Equilibre fragile pour les TNS. En
‘matiére socisle, c'est sur 'augmentation de
cotisations des travailleurs indépendants
que se sont portées les réactions, Le Régime
social des indépendants (RSI) a ainsi donné
& une trés large majorité un avis favorable au
PLFSS, se félici
tant notamment
de la mesure

des cotisations
sociales des divi-
dendes mis en
distribution aux
travailleurs indé.
s exergant
leur activité dans
e cadre dientre. “"P:.'p“ JACOUIN,
prives asuietics SO G i
i Vimpét sur les
sociétés et eprésentant phs de 10 %6 du capi-
‘al social. Cette micsure visant 3 augmenter les
recettes du régime éait en effct réclamée par
Je RS depuis 2009,

Mais lInstitut de Ja protection sociale
(IPS) faitun constat quelque pew différent sur
le projet, notant pour sa part que la hausse
de cotisations proposée se traduirait par une
augmentation historique des charges sociales

pour Ceux n'syant pas anbpé cetie me-

s ooy i g o pour

sure, q

* Matsrdavretde & St s

IMPACT DES HAUSSE DE COTISATIONS SOCI
MAJORITS

voumnmmn

TAIRES DE SARL
oo .a—.—-\."a‘-‘.‘.’.!‘-l.&"...l —
3072 v (1 Pl %
0816 s 3 Py 31’5 "m m 1640%
Wb | W) am sul amy
181,360 euns 5 Poss} & =N an auw
29090 arss B Puss) 0S4 nat B D%

Sawes v i o s

mmu« P juge Stéphane
Jacquin.

Pour Olivier Jezequel, ingénieur patrimo-
nial chez Agami Family Office, il faut donc
désormais renverser le isonnement en ne

salariés pou-

ery ladatede  mise  Fimpé sur ntalle jusqua phus de 27 % | )

.. mais sans prise en compte de Iin- dela déesicn pe plusde O, cate Wapporte guasimert
flation. | wart s dns o Tnflsion i v, se sl | 25% du apial. « Danscecomtese s s acun it supplémenaire, hormis das e cas
;i o %l e Conttan it e o o il | do ommernts posr e nche o comions

régles. Lapplication du dispasitif pourrait étre 58,20 % (i tEat rendues difficiles, voire  compris entre eos e qualre fois e plafond an-

e de  Sécurit socale », relive 11PS.
Linstitut craint ainsi que de nombreux co-
isants soient tentés de créer des sociéts avec
un statut salaié dans le seul but déchapy
au statut d'indépendant, « Cette évalution ris-

P o
bl

g e

<Gl
autres, par des opérations de Almemwemens de
propriété avee donation d'usufruit aux enfants
majeurs ou de donation d'usufruit temporaire &
des persannes mavales », explique-til « De ma-

idre plus prudente, nous cudions également la
possiilité dinvestir sur des contrals dassurance
vie & produit diféré, en considérant que durant la
vie duscontra, e bowus entre s dans Tassctte
taxable, ct powrrait dgalement ne pas ére pris

alrs PEat & inervenir s mayen de taxes sup-
lémentaires », prévient I'1PS
Le PLFSS présenté Je 10 octobre dernier
en Conseil des ministres doit étre discuté au
Parlement & partir du 22 octobre.
DimiTA MoueHeRouD

1 Diclon s 2012854 BC o ke 212
LAgefi Actis n°553, pp. 104 13

INTERVIEW - Une disposition du projet de loi de finances pour 2013 va impacter I'assiette de I'impdt de
solidarité sur la fortune (ISF) de certaines personnes, observe Olivier Jezequel, ingénieur patrimonial au sein
du Family Office indépendant Agami.

Hormis les tranches et les taux de IISF 2013, quelles sont les principales modifications de la fiscalité du
patrimoine opérées par le gouvernement dans le projet de Budget de la France ?

La nouvelle loi de finances prévoit de modifier Ia prise en compte des dettes se rapportant a des actifs exonérés,
en limitant leur déductibilité 3 proportion des actifs taxadles.

Typiquement quand vous étes propriétaire de votre résidence principale, 30% de s3 valeur est exonérée JISF
grace ala décole. Généralement vous disposez dun emprunt en face, il 'agit dun passif qui gréve le patrimoine,
déductible de 'assiette de ISF. Dans ces conditions, I3 résidence principale n'est pas imposable a ISF. Par
exemple, dans le cas dun appartement 3 Paris évalué 3 2 millions d'euros, financé par un crédit de 1.5 million
deuros, l'actif net, de 0,5 million d'euros, n'était pas imposable puisque sous le seuil dimposition de 1.3 million
deuros. Avec la réforme, on assiste 3 une réintégration partielle du crédit immobilier. Le seuil dimposition est
atteint beaucoup plus facilement Des personnes qui se trouvaient hors du champ de I1SF pourraient ainsi devenir
imposables en 2013,

22.11.2012

La dela é de dettes se
les opérations de démembrement de propriété ?

& des biens hors champ de I'lSF va-t-elle impacter

Cet effet est encore plus flagrant en cas de démembrement La souscription dun crédit destiné 3 financer un bien
démembré détenu en nue-propriété, était réintégrée cans rassiette de NSF. Ce type dopération était souvent mis
en place pour diminuer [assiette de ISF : le nu-propriétaire n'était pas soumis  I1SF et il pouvait de surcroit
déduire Ia defte d'acquisition de la nue-propriété du dien. Désormais, cefte déduction de 1a defte ne sera plus
possible

Qu'advient-il des crédits non rattachables & un actif particulier ?

Le texte de loi n'est pas trés clair 3 ce sujet De notre point de vue, ces crédits devraient rester déductibles de ISF.
Cete question est bien entendu susceptidle détre traitée ultérieurement par 'administration fiscale dans une
prochaine instruction administrative
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Commentaire d'arrét

Legs et
assurance vie

Dans cette affaire, un particulier, pére de trois filles, décide de désigner
comme bénéficiaires d’un contrat d’assurance vie, sa fille ainée ot ses
deux enfants. || &tablit pour cela un testament olographe dans lequel ilindigue leur leguer

les capitaLix correspondants

A samort, ses deux autres filles assignent leur soeur en liquidation et en partage de la suc-
cession estimant que ce capital constitue une libéralite, du fait de la désignation des béne-
ficiaires par voie testamentaire. La Gour d'appel d'Arriens leur donne raison et ordonne le
séquestre ducapital de 'assurance vie. Les bénéficiaires se pourvoient alors en cassation

le invoguent pour celu les
caticles L 132-8 et L 132-12
du Code des cesswrances qui
énoncent que « le capital
ou lo rente supulés poyables lors
du déces de l'assure & un bénéfi-
cioire déterminé ou & ses héritiers
ne font pas partie de lo succession
de l'assuré (.) » et que « Ie béné-
ficiaire, quelles que sofent la for-
me et lo date de sa désignation,
est réputé y avoir eu sew droit &
pertir dujourdu contrat, méme si
son acceptation est postérieure &
lot mort de l'assuré », Ils ectiment
amel que le copital est réputé
n'cvolr jumeis apportenu cu dé-
funt et ne peut donc constituer
une libéralits.
Lo Cour de cascation rejette le
powrvel et juge que c'est por une
cppréciation souvercine de lu vo-
lonté du défunt que lee Cour d'op-
pelaréintreduit le contrat dons lu
suocession.
Ce jugement rappelle un ous <i-
milaire datemt de juillet 2010, 11
sugicsait dun contrat dassu-
rance vie que le défunt covait sou-

haité léguer & safille alors que sa
conjointe cveit précloblement été
désignée comme bénéficicire, La
Cour avait, de lx méme maniére,
estimé que le défunt souhcitait
effectuer un lege porticulier du
oupital et non déclerer lo person-
ne comme bhénéficicire,

Cutre le fuit de rendre le contrat
réductible ¢ ler quotité disponible,
lo conséquence fisoxle de cette
rémtégration est de soumettre
ce dernier cux droits de suooes-
sion sans possibilité dappliquer
I'abattement propre ¢ Iasswramce
vie,

Ces affaires clertent sur le rie-
que de momverise rédaction de lu
clouse bénéficicire mais elles ne
remettent pote en oouse cette dex-
niére, C'est pour cette reison qu'il
est préférable de lx foire rédiger
cuprés dun notaire, par le bicie
d'une clouse bénéficicire spécifi-
que. On évite ainsi tout risque de
requelificat ion,

Ces deux caréte confirment égale-
ment le pouvoir de réveoation de
let clouse bénéficicire du défunt.

Goastlon de Fortuna n°232 - Decerabre 2012

Les juges donnent crineila priorité
cu droit commun, frace cux droite
des cssurcmoas, recpectamt lo hig-
rarchie des normes en droit fran-
gois qui permet derégler ce genre
de conflits de lots.

Sidone les oxs précédente, I us-
tice ot décidé d'éoxrter le Code des
csswances pour fuire respecter le
droit cammun, powrquol n'appli-
que-t-elle pus ce méme principe
pour le droit de réserve ? En effet
l'article 132-13 de ce Code qui in-
digque que « le copitel ou lo rente
poyables au décesdu contractont
& w bénéficicire déterminé ne
sont soumis ni cux régles du rap-
porté succession, ni & celles de lo
réduction pour atteinte & lo réser
ve des héritiers du contractant »
est en perfaite contradiction cvec
le concept d'égalité des héntiers,
Lot Cowr de oxsection ot récemment
tranché en refusemt d'interroger le
Conseil our selen elle Tapplion-
tion deccaticles L 132-12 et L 13213
« ne crEe pas en elle-méme de
discrimination entre les héritiers
ni ne porte atteinte cu prancipe

GESTION: FORTUNE
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A propos de l'arrét du 10 octobre 2012

Actualité

| Commentcrire d'orrat

, h®11-17 8%

Cos affalres alertont sur la risque do mauvalse rédactlon doe la clause bénéficlalre rmais dlesne
ramettent pas en cause cette carmigre

d'égalité » L protection est selon
elle suffisconment assurée por le
méocmisme de l'excegération ma-
nifeste des primes versées,
Cedispositifestdéfinide maniére
assez floue dans l'enticle L 132-13
dems lequel est précieé que ces
primes ne doivent pote &tre mo-
nifestement exgérées eu égord
cux frecultés du souscriptewr.

Pour juger du coractére excessifde
ces versements lot jurisprudence
retient deuxcritéres principoo: le
mentemt des primes versées, quine
doit pore déprrsser un certain seuil
fixé powr la jrisprudence, cux
alentoursde 40% ; et I'utilité réelle
du contret, La Cour de oussation,
dans un corét du 8illet 2010, o
por exemple décidé de requalifier
un contrat oo les sommes versées
représentaient plus de lor moitie
du potrimoine du défunt. Les juges
covetient alors considéré que lo re-
tretite de 800 ewros pergue per I'as-
swré ne suffiscit pos & subvenir &
see besoins,

Mame sice méounieme de primes
excessives permet d'éviter cer-
taine cbus, il n'empéche pos pour
cutant d'exhéréder peatiellement
un de ces héritiers, Une décision
rendue per la Cow de oxseation

en mai 2009 illustre d'ailleurs trés
bien cette possibilité.

Deons cette affrire, une persenne
remarige décide de désigner ses
deux enfemts, issus du premier
maricge, comme légataires uni-
versels, Par loa suite, elle rédige
un testoment, porteur d'une clou-
se les chergeant de délivrer & la
seconde épouse plusieurs legs
peaticuliers, Peami eux figuwe le
oupital décés dun contrat doe-
surcmce vie dont ils étcrient dé-
signés comme bénéficiaires, Le
oapital ainsi légué excéde alors
lurgement loe quetité disponible
legale.

Au décéedu pére,ces derniersre-
fusent de verser les fonds & lewr
belle mére contestemt la légiti-
mité du legs particulier, Dems un
premier temps, ils citent l'caticle
1021 du Cede civil quiénonce que
« lorsque le testatew cwe légug
lo chose d'autrui, le legs sery nul,
soit que le testateur it connu ou
non guelle ne lui apportenait
pas . llsestiment cdors que le legs
n'o cucune valeur oo il porte sur
lee geremtie du contrat, quid'oprés
T'eaticle 132-12 du Cede des assu-
rances est réputée n'cvolr jmais
appartenu cu testeteur. Mais la

1231

Cowr de cassat ion déboute lesen-
funtc et choisit de contowrner 'ar-
ticle 1021 cdin de permettre de res-
pecter les derniéres volontés du
défunt qui souhetiterit imposer cux
légetaires lo cherge de tremefsrer
le contrat & sot seconde épouse.
Les enfunts récleanent alors 'ap-
plication du droit de réserve,
afin de permettre I'équité entre
héritiers. Mais cette demcnde
est également rejetée por lo
Cour de oxssation, jugeant qu'il
s'ugit du tremefert d'un droit né
directement dans leur patrimoi-
ne. En effet la charge porte sur
le capital du contrat d'assuran-
ce vie qui ne fait pus partie de
e masse succe ssorale du dé funt
et n'est donc pas rapportable cu
otleul de lrézerve et de lot quo-
tité disponible.

Dens cet carét, la Houte juridie-
tion confimme lx jrisprudence,
qui vise, en cas de décés, & fuire
respecter en priorité les derniéres
volontés du défunt. Comme nous
I'evons v, elle n'hésite pas pour
cela, & ignorer certoine crticles
du Cede civil cinsi que du Code
des cscurances et a fuire lim-
posse sur lec droite des héritiers
réservotoires, ]
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